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Dados constam de pesquisa atualizada pelo Banco para o periodo 2015-2018, que mapeou
investimentos totais na economia brasileira de R$ 1,19 tri

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) apresenta pelo décimo
ano consecutivo sua pesquisa sobre perspectivas do investimento para a economia brasileira.
Os dados foram atualizados em julho de 2015 e consolidados pela Area de Pesquisa e
Acompanhamento Econémico (APE) do Banco.

O levantamento cobre o periodo 2015-2018. Na infraestrutura, com R$ 578,9 bilhdes, ocorreu
aumento de 19,9% nos investimentos previstos, 0 que corresponde a uma taxa de expanséo de
3,7% ao ano.

Os investimentos totais mapeados pelo BNDES, considerando os setores da Industria e da
Infraestrutura, somam R$ 1,19 trilhdo, com queda real de 1,58% em relagdo aos investimentos
efetivamente realizados entre 2010 e 2013.

Na industria, isoladamente, a expectativa de investimentos, no montante de R$ 612,3 bilhdes,
apresenta queda de 3,4% ao ano, ou retragdo de 15,8% no acumulado do periodo.

Dos 20 setores da pesquisa em que a comparacao é possivel, 11 apresentam variacao positiva
entre os quadriénios, com média de crescimento de 45%, ao passo que nos 9 setores onde
ocorre decréscimo, a média de declinio € de 24%. O estudo atualizado ja capta as projecoes
do plano de investimentos da Petrobras, anunciado neste més de julho.

Praticamente todos os setores de Infraestrutura apresentam aumento na perspectiva de
investimentos, com destaque para Mobilidade Urbana, com R$ 49,7 bilhdes (variagédo positiva
de 300% no periodo, ou alta de 32% ao ano). Em seguida, estdo os setores de Logistica, com
Ferrovias (mais 39,5%), Portos (mais 37%) e Aeroportos (mais 28%). Em Telecomunicagdes, a
alta prevista é de 21%.

O mapeamento feito pela APE abrange projetos e planos de investimento das empresas,
incluindo aqueles apoiados, mas também os ndo apoiados pelo BNDES. Ou seja: a pesquisa
ndo é uma indicagéo de quanto podera ser financiado pelo BNDES nos proximos anos. O
levantamento também tem apresentado um alto indice de acerto, da ordem de 90%, em
relacdo aos investimentos projetados e aqueles efetivamente realizados.

Nos dez anos de publicacdo das projecoes de investimento, a cobertura de setores foi
progressivamente ampliada, sendo que as ultimas inclusdes foram as dos segmentos de
Alimentos, Bebidas e Residuos Sélidos Urbanos, embora o histérico dos investimentos deste
ultimo setor ainda nao esteja completo.

E importante ressaltar que os resultados apresentados nesta pesquisa incorporam a atual
conjuntura da economia brasileira. A retracdo das expectativas empresariais acentuou-se em
2015, sendo influenciada especialmente por questdes relacionadas a Petrobras, com reflexo
em toda a cadeia de 6leo e gas, a mais importante do levantamento.

Além disso, o ajuste econémico em curso também influencia de forma relevante as projecdes
para os investimentos nos diversos setores da economia. Diante da atual conjuntura, a
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readequacao das expectativas dos investimentos ja era esperada.

Ainda assim, um dos destaques deste levantamento esta na qualidade dos investimentos, com
0 avanco de areas intensivas em tecnologia, envolvendo: fabricacdo de estruturas
aeronauticas, exploracao de novas rotas de produgédo quimica, investimentos em
telecomunicagdes 4G, diversificacdo da matriz energética e implantacao de melhorias
fundamentais para o transporte urbano.

Infraestrutura — Em Infraestrutura, o impacto da retragdo da economia e dos ajustes de politica
econOmica praticamente ndo se fez notar. Tal comportamento reflete o grande espaco a ser
ocupado na trajetdria de constru¢cdo, modernizacao e integracao da logistica nacional, a
prioridade dada ao setor de infraestrutura pelo governo Federal, com o Programa de
Investimento em Logistica (PIL) e o Programa de Mobilidade Urbana no contexto do Programa
de Aceleragédo do Crescimento 2 (PAC).

Ja o setor de Energia Elétrica, com R$ 210,4 bilhées em perspectiva de investimento (alta de
7,2% na comparagao entre os quadriénios), mantém o maior nivel de investimentos projetados
da infraestrutura, refletindo sua importancia estratégica para a seguranca energética e a
diversificacao da matriz energética.

Industria — Dos 12 setores industriais considerados pela pesquisa, quatro apresentaram
aumento em relagdo ao quadriénio 2010-13: Papel e Celulose, Eletrdnicos, Complexo Industrial
da Saude e Aeroespacial/Defesa. Nos demais, a variagdo mostra graus diferenciados de
retracao em relacao ao quadriénio anterior.

O setor de Petréleo e Gas, que apresentava acentuado crescimento até recentemente, ainda
esta se ajustando a nova realidade da Petrobras, com reflexos em toda a cadeia produtiva. A
perspectiva do investimento para este setor é de R$ 323,4 bilhdes em 2015-2018, com queda
de 12,2% no acumulado do periodo ou de 2,6% ao ano na comparagdo com 2010-2013.
Siderurgia e Mineragao apresentam diminuicdo no volume de investimentos domésticos,
acompanhando tendéncia global, em especial no setor siderurgico. Outro setor com retracéo &
0 Sucroenergético, cujos investimentos se concentram na manutengéo da capacidade
produtiva.

Acesse o0 boletim Perspectivas do Investimento na integra por este link: http://goo.gl/yhNzqC
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